
一周集萃-甲醇 
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能源化工 

宏观氛围推动甲醇价格重心上移 
 

本周宏观利好导致整体能化产品盘面大涨，华

东甲醇市场同步大幅上行，但现货受国产送到影响

整体成交放量不佳，太仓纸货成交良好，基差企稳；

常州、张家港成交寡淡，仅少量补货需求。2月伊

朗装船量的偏少对市场心态支撑较强，加之宏观因

素，甲醇期货价格进一步走高。截至稿前，郑商所

甲醇期货主力合约 MA2105 继续大幅走高，最高

2562，收 2526涨 76，成交 167.8万手，增仓 38728

手。 

近期国内甲醇市场呈现上涨行情，据悉本周内

地与港口套利尚可，短期或继续支撑内地市场走

势，不过下游实质性需求未有明显好转，加上内地

整体开工有所提升，局部不排除回调可能，后续需

关注内地与港口套利情况；港口方面，原油等能化

品种持续走高提振，短期港口或维持偏强走势，不

过内地与港口持续套利下或压制港口上涨幅度，另

需持续关注后续船货到港情况。 
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本周市场主要逻辑 

市场趋势 本周国内甲醇偏强走势 

宏观层面 
近期国际原油走高，甲醇期货大幅上涨，业者心态较

好 

期货端建

议 考 虑

PP-3MA 

市场心态 多数业者认为涨势过大,理性回调需求增加 

供应端 
本周国内甲醇企业开工增 1%至 77%，继续关注春检；

国际甲醇开工跌 1.5%至 65%； 

需求端 
部分传统下游恢复中，恢复情况一般，继续关注恢复

进度等；烯烃开工降 4%； 

成本因素 
本周能化产品涨幅收窄、放慢，甲醇产业链产品利润

受原料价格提升而增加。 
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本周甲醇期货各合约均呈强势上行趋势，且主力合约 MA2105 与本周四再创新高，日内

最高达 2562 点，创下去年 12 月 18 日以来的新高水平。节后原油大涨及化工板块品种集体

联动偏强、通胀预期等对甲醇盘面传导较好，期货对港口纸现提振下，河南、关中及山西内

地与港口区域套利开启较好，故相应区域库压略有缓解。然从基差走势来看，整体表现显弱，

如截止周四收盘现货与 05 盘面基差走弱至-40/-35，较本周初走弱 15。此外，本周 MA2105

合约成交价 717 万余手，振幅 9.35%。 

 

国内甲醇行情 

图表 1：甲醇现货区域价格 

 

数据来源：Wind，广州期货 
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图表 2：太仓-内蒙价格差异情况 图表 3：甲醇区域基差变动情况 

 
 

数据来源：Wind，广州期货 数据来源：Wind，广州期货 

本周西北甲醇差异化调整，受期货及港口带动，周初陕蒙重心对大幅上移，且关中部分

货对接港口尚可；然在节后库压偏高、消费地下游压制等影响，后半周陕北及内蒙走低。截

止稿前，该地出货围绕在 1700-1980 元/吨，较上周走高 140-250 元/吨。其中内蒙出货 1730-

1820 元/吨，部分较上周降 20-80 元/吨，其中北线围绕 1780-1820 元/吨，关注后续部分装

置检修情况；南线 1730 元/吨。关中 1930-1980 元/吨，略高报 2000 元/吨，周涨 140-150

元/吨，部分对接连云港尚可。甘肃 1880-1890 元/吨，周增 120 元/吨，部分货流入临沂、

四川为主；宁夏出厂 1730-1750 元/吨，周涨 150-180 元/吨，多数企业库压不大。新疆 1270-

1460 元/吨，较节前涨 80-150 元/吨，库压都不大，新业已恢复正常；青海部分气头预计 3

月中下恢复。(金联创) 

本周华东甲醇市场整体价格有所走高。港口市场方面，原油等能化品种提振下甲醇期货

表现强势，现货随之震荡上移。至稿前，江苏现货出货重心围绕 2480-2520 元/吨附近，较

上周上涨 90-95 元/吨；宁波甲醇现货可售量有限，主流商家封盘不出，目前多持观望态度。

内地市场方面，受内地货源东流压制，苏北地区出货平淡，不过部分企业长协执行下压力不

大，随外围小涨 20 元/吨至 2270 元/吨；安徽地区则受随港口市场上涨，目前出货围绕 2280-

2350 元/吨，较上周上涨 30-70 元/吨。华南甲醇市场随盘震荡走高。原油和期货偏强运行

支撑，现货市场报盘逐步走坚，广东港口出库逐步恢复，部分流入广西市场，至稿前，广东

部分现货商谈 2490-2500 元/吨（BP/百安），较节前涨 70-90 元/吨左右，3 月下商谈：2525-

2530 元/吨，4 月下商谈 2510-2520 元/吨。此外，福建现货供应有增，近期部分江西货源有

流入下游，其中厦门现货报盘 2620 元/吨，泉港现货报盘 2550 元/吨，较节前涨 50-70 元

/吨，成交偏淡 
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装置检修 

本周国内甲醇企业开工走高，目前周均开工 77.25%，周均上涨 1.22%。现与上周同期对

比下，华北、山东、华中、华南甲醇开工下滑，区内古玉甲醇管道燃爆、国宏一套气化炉检

修、正大装置检修，河南中原大化乙二醇周内开车，甲醇负荷降低，中海化学 60 万吨装置

今日起检修，另一套计划 5 月份检修。西北新疆新业、天智辰业二期恢复，导致区内甲醇开

工走高，周内世林停车检修，计划今晚恢复，3 月份需关注部分企业春检落实等，西南赤天

化重启，川维负荷提升，区内甲醇开工走高，其他区域整体开工变化不大。截止稿前，华北、

山东、华中、华南甲醇开工在 62.26%、63.46%、52.19%、51.44%，西北、西南开工在 88.06%、

68.04%，华东、东北稳定在 85.93%、38.34%。（金联创） 

图表 3：甲醇传统下游开工 图表 4：MTO 开工情况 

  

数据来源：Wind，广州期货 数据来源：Wind，广州期货 

节后国内甲醇传统下游开工有稳有降，其中醋酸、二甲醚开工均降，甲醛、MTBE、DMF

开工趋稳。具体来看，节后甲醛开工稳 14%，关注多数项目下周恢复情况；二甲醚开工 21.8%，

较节前（2 月 4 日）降 3.2%，其中节后鹤壁宝马、兰考汇通、河北冀春均有短停，河南心连

心降负，故整体开工降幅明显。醋酸开工在 85.07%，较节前降 4.37%，假期间安徽华谊装置

意外停车检修，华鲁持续低负，顺达仍未重启，故整体开工仍不高。MTBE 开工稳 48.22%，

DMF 开工稳 64.44% 。（金联创） 

节后国际甲醇装置（样本总量 4505.25 万吨）开工降低，周均开工在 65.86%，环比降

1.5 个百分点，印尼、南美停车装置维持前期，美国停车装置未重启，东南亚部分装置临停。 

港口库存 

据不完全统计，截至 2021 年 2 月 25 日，华东、华南港口甲醇社会库存总量为 69.84 

万吨，较上周增 5.34 万吨。（金联创） 
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图表 5：甲醇港口库存 图表 6：甲醇社会库存 

  

数据来源：Wind，广州期货 数据来源：Wind，广州期货 

 

本周华东社会库到港量尚可，加之部分库区发货量不多，故整体库存呈现增加。至稿前，

该地库存总量在 54.5 万吨（不包括华东下游工厂），环比上涨 2.8 万吨。其中江阴地区库存

1.2 万吨附近，镇江库存降 0.1 万吨至 0.7 万吨，靖江库存降 0.5 万吨至 2.1 万吨附近，泰州

基本无库存，张家港库存 5.4 万吨附近（包括扬州库存）。另太仓地区本周日均发货量 3500

吨左右。浙江宁波可流通库存量下滑 0.1 万吨至 0.2 附近。本周华南甲醇整体到港量维持前

期，以进口补充为主，国产货量有限。 

出库量方面：节后各库区陆续恢复出库，东莞百安库区发货量多升至 2000 吨/日以上；

广州南沙 BP 库区部分时段发货量增至 1500 吨/日附近；元亨价格优势，近期出库增至 1000

吨/日附近；鸿业库存暂无库存。目前该地（广东、福建）库存总量在 15.34 万吨，周增 2.54

万吨。其中广东库存 9.36 万吨（南沙 4.86 万吨，东莞 4.5 万吨），较上周增 1.16 万吨。此

外，福建库存增 1.38。 
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研究所 

公司研究所具有一批资深优秀的产业服务、策略实战经验的优秀分析师，具有齐全的期

货投询、金属能化农林产业研究、宏观研究、衍生品及专一品种等一体化研究职能。研究致

力于为客户提供中国资本市场前瞻性、可操作性的投资方案及各类型市场的研究报告，通过

对市场进行深度挖掘，提示投资机会和市场风险，完成对资本市场现象、规律的研究探索，

为辖区乃至全国的实体经营和机构运作保驾护航。研究范围涉及目前所有商品期货以及金融

衍生品；我们推崇产业链的研究；我们看重数量分析法；我们提倡研究的独立性，鼓励分析

师在纷繁复杂的环境下保持清醒，保持市场观点的一致顺延。我们将积极依托股东单位—越

秀金控在宏观经济、产业领域的高端研究资源优势，以“宏观、产业和行情策略分析”为主

要核心，大力推进研究市场化和标准化运作，逐步完善研究产品体系，打造具有特色品牌影

响力的现代产业与金融行业的资深研究所。 

核心理念：研究创造价值，深入带来远见 

联系方式 

    

金融研究 农产品研究 金属研究 能源化工 

020-22139858 020-22139813 020-22139817 020-23382623 

地址：广州市南沙区海滨路 171 号南沙金融大厦第 8 层自编 803A 

邮编：510623 
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