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指标 品种 塑料 聚丙烯

主力合约开盘价 7885 8747

主力合约收盘价 7285 8663

涨跌 -75 -138 

涨跌幅 -1.75% -1.58%

上一交易日收盘价差 -25 -75 

价差变化 135 11

次主力合约收盘价 7685 8355

主次合约价差 170 308

主次合约价差变化 -5 -10 

今日基差（华北）

（现货价-主力合约）
145 337

上一交易日基差 120 262
基差变化 25 75

今日基差（华东）

（现货价-主力合约）
445 387

上一交易日基差 420 312

基差变化 25 75

今日基差（华南）

（现货价-主力合约）
445 387

上一交易日基差 420 312
基差变化 25 75

卓创库存

（单位：万吨） (周)
52.96 21.33

库存变化（万吨） -3.06 -1.82 

期货仓单（日） 1036 237
期货仓单变化 -170 0

布伦特原油（美元/桶）

石脑油（美元/吨）

原料价格

（美元/吨）（乙烯/丙烯）
971 926

成品CFR港口价格(美元/吨) 1031 1124

完税自提价（元/吨） 7550 7650

进口盈亏（元/吨） 109 -369 

进口盈亏变化 42 1200

原油一览

  聚烯烃日报

期货

基差

国内库存

石化裂解价差

48.60

406.38

疫苗进展相关消息继续支撑市场气氛，美元汇率下

跌，期待欧佩克延长当前减产数额期限，美国原油库

存下降，推动国际油价继续大幅度上涨，欧美原油期

货涨至近八个月来高点，布伦特原油首月期货盘中突

破每桶49美元。周三(11月25日)纽约商品期货交易所

西得克萨斯轻油2020年1月期货结算价每桶45.71美

元，比前一交易日上涨0.80美元，涨幅1.8%，交易区

间44.73-46.26美元；伦敦洲际交易所布伦特原油

2020年1月期货结算价每桶48.61美元，比前一交易日

上涨0.75美元，涨幅1.6%，交易区间47.6-49.05美元

。



研判及操作建议
聚丙烯：供应端装置如中科与万华的新产能也接近释

放，短期停车装置已陆续恢复，叠加华北粉料开工回

升PP供应压力状态同时也在持续增加，11-12 月供需

应是略过剩的状态。整体看检修环比减少，检修损失

量环比下滑；新增产能实际投放压力将集中在四季度

释放。需求端，BOPP尽管新订单有放缓，但累计订

单与利润仍维持高位，尚无明显转弱迹象。塑编需求

因PP原料价格上涨冲击到利润而放缓，开工出现降

低，反映现货上涨已触及边际压力。展望后市，标品

排产显著回升，需求尚未明显转弱，累库不及预期、

高基差及邻近交割月，谨慎偏空。仅供参考。

操作建议：观望

塑料：石化库存及港口库存大幅降低，宏微观数据都

反映目前包装需求较佳。短期来说，中科炼化、中化

泉州、万华合计120万吨新产能的投产与全密度排产

转向LLDPE，后续供应即将向市场释放，国内产量供

应总体相对宽松。需求端，尚未见到拐点，近期进口

减少持续驱动上涨，随着期价上涨后，国内进口窗口

逐渐打开，但充分释放供应压力可能要到明年1-2月

份。短期内观望为主，上涨驱动放缓，但不过分看空

。供参考。

操作建议：观望

PP库存
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中间价:美元兑人民币
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线性生产比例 PE开工率

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

110%

2
0
1
7
-0
1

2
0
1
7
-0
3

2
0
1
7
-0
5

2
0
1
7
-0
7

2
0
1
7
-0
9

2
0
1
7
-1
1

2
0
1
8
-0
1

2
0
1
8
-0
3

2
0
1
8
-0
5

2
0
1
8
-0
7

2
0
1
8
-0
9

2
0
1
8
-1
1

2
0
1
9
-0
1

2
0
1
9
-0
3

2
0
1
9
-0
5

2
0
1
9
-0
7

2
0
1
9
-0
9

2
0
1
9
-1
1

2
0
2
0
-0
1

2
0
2
0
-0
3

2
0
2
0
-0
5

2
0
2
0
-0
7

2
0
2
0
-0
9

2
0
2
0
-1
1

拉丝生产比例 PP开工率


