
 

 

  

 

一周集萃-玻璃纯碱             

广州期货研究所 

黑色组 

  

玻璃： 

本周各地均价止跌小幅回升，国庆长假结束后中游贸易商加强补库力度，采

购主要集中在原片性价比较高的河北地区。节前隐形库存去化速度良好，目前深

加工订单数量仍然较高，且前期大幅上涨的原片价格也逐步传导至终端，原片现

货仍有持续上行的驱动。本周期货主力 01 合约区间震荡，期现基差有所扩大。

期货主力合约贴水基准交割品 150 元左右，节后基本面再度边际好转，但旺季需

求有效性仍有待验证，厂库低库存+高基差仍将对 01 合约价格在后市逐步形成较

强的向上驱动，但 9 月房地产数据表现一般，“金九银十”旺季成色略有不足，

短期内市场情绪有所回落，前期多单止盈离场，暂时观望。 

纯碱： 

本周纯碱现货价格高位承压，实际成交价有所回落，供给出现明显回升需求

端表现一般，同时目前距离交割尚有数月，01合约现货属性较弱，市场对于 01

合约有一定分歧，尽管目前期现处于正基差状态，但高供应使现货价格承压，短

期内建议观望。 
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玻璃： 

本周玻璃期货主力 01 合区间震荡，收 1707，下跌 1.10%。 

产能方面，本周没有产能变化。前期点火复产的生产线都在陆续发挥产能。后期华东等部分地区生产线还有点

火复产或者冷修停产等计划，但总体看供需变化不大。 

本周产能并无变化，平板玻璃产能投放速度逐步放缓，前期点火的部分生产线已经陆续投产，发挥产能作用，

主要是以本地或者周边市场为主。后期仍有部分产能存在点火预期，预计以华东和华南地区为主，但点火频率不及

夏季，对供应端增量影响边际减弱。平夏季产能密集投放期已逐渐过去，四季度新增产能点火频率将逐步趋缓。行

业平均利润虽有回落，但依然处于较高水平，部分地区仍有超过 450 元即期生产利润，毛利率在 30%以上。成本端

重质纯碱维持高位，但玻璃厂采购接受价偏低，成本抬升相对有限，叠加纯碱行业供需面转弱，玻璃生产成本有一

定的回落预期，并且玻璃企业毛利水平依然在近几年高位，企业点火复产意愿并未减弱。沙河地区原片价格表现相

对坚挺，一方面今年华东地区采购量同比有所增加，另一方面则是由于沙河地区产能持续下降，外销玻璃总量不断

减少，因此库存去化速度较快。近期北方地区天气状况良好，终端赶工速度提升，贸易商开启补库力度加强，厂库

下降速度再度加速。进入十月下旬，传统房地产旺季行将结束，但由于今年赶工有所延后，预计十一月需求端仍将

维持强势。9 月数据低于市场预期，旺季需求高度存疑，四季度强需求未能得到验证，且随着社融数据等数据摸顶，

宏观资金面存在边际收紧预期，将考验房地产旺季高度。但房屋竣工压力仍存，建筑玻璃需求将有可能转为扁平化，

时间周期有所加长。 

库存方面，本周河北地区厂库维持较快的去库速度，沙河地区厂库库存单周下降超过接近 100 万重量箱，本地

贸易商库存补库力度较大，叠加沙河地区玻璃原片价格性价比较高，因此本轮中游补库对于华北地区采购量占比较

大。华东市场本周也出现大幅下降，下游企业加快赶工节奏，华东地区本地厂库销售良好，也消化了部分河北地区

流入的玻璃。华南地区本周库存量基本持平。华中地区前期价格大幅上涨，原片性价比降低，外销玻璃有所减少，

同时湖北地区库存绝对值尚可，厂家挺价意愿较强烈，因此库存并无大幅去化，产销基本处于平衡状态。平板玻璃

厂库库存开始出现区域分化，沙河地区在此前上涨过程中涨幅相对偏小，且整体原片供应量处于持续下降状态，原

片性价比较高，因此销售情况优于其余主产区。华东地区维持平衡状态，华中地区库存水平虽有反弹，但整体处于

可控水平，华南地区原片采购量再度增加。玻璃原片市场逐步回归理性，区域价差套利重现，下游订单数量维持高

位，中游补库力度较强，原片市场采购需求良好，因此现货价格支撑力度较强，长假过后各地厂家轮番上调原片报

价，现货价格再度上涨。 

需求端 9 月房地产各项数据均不及预期，9 月房地产各项指标环比 8 月缺乏亮点，开发投资完成额表现较为亮

眼，累计增速持续扩大。施工面积当月同比小幅回落，销售面积增速同样表现亮眼，尽管累计值仍处于负增长，但

即将回归正增速，当月同比维持高位，但新开工及竣工面积表现则较为弱势，新开工当月同比随仍为正值，但环比

延续下降走势，而竣工面积当月同比转负，从数据上来看竣工周期尚未真正到来。2020 年有大量的期房面临交割的



 

 3 

压力，预计后端建筑材料如建筑玻璃、PVC 管道、电梯等产品将有明显的增长，四季度房地产市场仍将有较为乐观

的预期。 

现货报价方面，华北地区平均价格 1809，较上周上涨 10 元，同比上涨 11.19%，华东地区平均价格 2023，较上

周上涨 1 元，同比上涨 19.78%，华中地区平均价格 1896，较上周下跌 20，同比上涨 22.72%，华南地区平均价 2051，

较上周下跌 9 元，同比上涨 10.69%。 

本周各地均价小幅下跌，变化不大，国庆长假结束后中游贸易商加强补库力度，采购主要集中在原片性价比较

高的河北地区。下游赶工速度加快，隐形库存去化速度良好，目前深加工订单数量仍然较高，且前期大幅上涨的原

片价格也逐步传导至终端，原片现货仍有持续上行的驱动。本周期货主力 01 合约区间震荡，期现基差变化不大。

期货主力合约贴水基准交割品 150 元左右，基本面边际好转，行情暂处于盘整蓄力阶段，尽管房地产数据显示旺季

需求有效性不及预期，但实际采购量表现良好，同时厂库低库存+高基差仍将对 01 合约价格在后市逐步形成较强的

向上驱动，短期内市场情绪有所反复，逢低布局 01 合约多单。 
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1.玻璃现货 

图表：玻璃主要厂库出厂价 图表：玻璃市场价格 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

本周各地报价加速上涨。 

现货市场价（折合盘面价）：截至 10月 23日，华北地区平均价格 1809，较上周上涨 10 元，同比上涨 11.19%，

华东地区平均价格 2023，较上周上涨 1 元，同比上涨 19.78%，华中地区平均价格 1896，较上周下跌 20，同比上涨

22.72%，华南地区平均价 2051，较上周下跌 9 元，同比上涨 10.69%。 

2.玻璃库存 

图表：浮法玻璃生产线库存 图表：库存季节性 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

图表：行业库存可用天数 图表：行业库存季节性 
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资料来源： 中国玻璃期货网，wind，广州期货研究所 

    本周平板玻璃行业库存 3585 万重箱，环比上周下降 117 万重箱，同比去年下降 130 万重箱。周末库存天数

13.71 天，环比上周下降 0.45天，同比下降 0.81 天。 

3.玻璃区域库存 

河北省库存 山东省库存 

  

湖北省库存 广东省库存 

  

资料来源：卓创资讯， wind，广州期货研究所 

本周河北地区厂库维持较快的去库速度，沙河地区厂库库存单周下降超过接近 100 万重量箱，本地贸易商库
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存补库力度较大，叠加沙河地区玻璃原片价格性价比较高，因此本轮中游补库对于华北地区采购量占比较大。华东

市场本周也出现大幅下降，下游企业加快赶工节奏，华东地区本地厂库销售良好，也消化了部分河北地区流入的玻

璃。华南地区本周库存量基本持平。华中地区前期价格大幅上涨，原片性价比降低，外销玻璃有所减少，同时湖北

地区库存绝对值尚可，厂家挺价意愿较强烈，因此库存并无大幅去化，产销基本处于平衡状态。平板玻璃厂库库存

开始出现区域分化，沙河地区在此前上涨过程中涨幅相对偏小，且整体原片供应量处于持续下降状态，原片性价比

较高，因此销售情况优于其余主产区。华东地区维持平衡状态，华中地区库存水平虽有反弹，但整体处于可控水平，

华南地区原片采购量再度增加。玻璃原片市场逐步回归理性，区域价差套利重现，下游订单数量维持高位，中游补

库力度较强，原片市场采购需求良好，因此现货价格支撑力度较强，长假过后各地厂家轮番上调原片报价，现货价

格再度上涨。 

4.玻璃产能 

图表：玻璃开工率 图表：玻璃周度产量 

  

资料来源： 中国玻璃期货网，wind，广州期货研究所 

图表：玻璃表观消费量 图表：玻璃产销率 

  

资料来源： 中国玻璃期货网，wind，广州期货研究所 
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本周玻璃产能利用率为 69.16%；环比上周上涨 0.00%，同比去年下降 0.57%；剔除僵尸产能后玻璃产能利用率

为 81.90%，环比上周上涨 0.00%，同比去年下降 1.05%。在产玻璃产能 95442万重箱，环比上周增加 0万重箱，同

比去年增加 2052 万重箱。 

5.平板玻璃产量 

图表：平板玻璃累计产量 图表：平板玻璃区域产量 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

9 月平板玻璃产量 8122.6 万重量箱，当月同比增加 1.6%，1-9 月我国平板玻璃产量为 7 亿重量箱，同比增加

0.4%。6-8月平板玻璃有多条生产线执行点火复产，新点火产能逐步转化为平板玻璃产量。受行业高生产利润影响，

7-8 月点火生产线数量大增，在产产能净增量较大， 9月平板玻璃产量环比 8月有所增加，但当月同比增速放缓，

累计同比出现下降。 

 

 

6.上游纯碱价格 

图表：上游纯碱价格走势图 

 

   资料来源： wind，广州期货研究所 
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本周多地纯碱报价高位企稳。 

10 月 23 日，东北地区重质纯碱送到价 2050，周环比上涨 0，华北地区重质纯碱送到价 2250，周环比上涨 0，

华东地区重质纯碱送到价 2100，周环比上涨 0，华中地区送到价 1900，周环比上涨 0，华南地区重质纯碱送到价

2200，周环比上涨 0，西南地区送到价 1950，周环比上涨 0，西北地区出厂价 1800，周环比上涨 0。 

 

7.下游需求 

7.1 房地产： 

图表：房地产同比走势 图表：房屋竣工面积 

  

图表：商品房销售面积 图表：房地产企业资金来源 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

1—9 月份，全国房地产开发投资 103484 亿元，同比增长 5.6%，增速比 1—8 月份提高 1.0 个百分点。其中，

住宅投资 76562 亿元，增长 6.1%，增速提高 0.8个百分点。房地产开发企业房屋施工面积 859820 万平方米，同比

增长 3.1%，增速比 1—8 月份回落 0.2个百分点。其中，住宅施工面积 607031 万平方米，增长 4.0%。房屋新开工
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面积 160090万平方米，下降 3.4%，降幅收窄 0.2个百分点。其中，住宅新开工面积 117193 万平方米，下降 4.2%。

房屋竣工面积 41338万平方米，下降 11.6%，降幅扩大 0.8个百分点。其中，住宅竣工面积 29597万平方米，下降

10.5%。房地产开发企业土地购置面积 15011 万平方米，同比下降 2.9%，降幅比 1—8 月份扩大 0.5 个百分点；土

地成交价款 9316 亿元，增长 13.8%，增速提高 2.6 个百分点。商品房销售面积 117073 万平方米，同比下降 1.8%，

降幅比 1—8 月份收窄 1.5 个百分点。其中，住宅销售面积下降 1.0%，办公楼销售面积下降 16.5%，商业营业用房

销售面积下降 15.3%。商品房销售额 115647 亿元，增长 3.7%，增速提高 2.1 个百分点。其中，住宅销售额增长 6.2%，

办公楼销售额下降 15.7%，商业营业用房销售额下降 17.1%。 

从统计局数据上看，9 月房地产数据表现低于预期，房屋竣工面积当月同比转负，前端新开工面积增速也边际

回落，土地购置面积则延续下滑趋势，施工面积也出现小幅回落，新开工面积将持续承压。房屋竣工面积表现最弱，

累积同比降幅大幅扩大，当月同比也由正转负。唯一表现亮眼的是销售面积，当月同比增速持续扩大。 

9 月房地产数据表现一般，前端及后端开工指标均出现走弱，“金九银十”旺季预期有进一步落空的压力，“三

道红线”政策出台后房地产企业面临更大的负债压力，计划竣工面积或将再度延后。 

7.2 汽车： 

汽车当月产量 汽车当月销量 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

9月全国汽车产量为 252.4万辆，当月同比大幅增加 14.11%，累计同比下跌 6.7%。全国汽车销量为 256.52 万

辆，当月同比增加 12.85%，累计同比下降 6.9%。9月汽车市场产销数据环比增速再度走高，受一季度疫情拖累，累

计值依然同比去年有较大的缺口，但二、三季度汽车产销同比出现明显好转，尽管累计值依然处于负增长状态，但

汽车行业处在持续回暖状态。汽车市场近年来持续走弱，再加上疫情影响、房地产过热带来的消费挤出效应导致居

民部门杠杆率大幅增加，汽车市场依然处于寒冬期，但随着国内经济复苏，宏观货币流动性持续宽松，汽车行业消

费有所提振，预计下半年汽车行业产销情况将优于去年同期。 

7.3 出口： 
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图表：浮法玻璃出口累计数量 图表：浮法玻璃贸易顺差 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

2020年 8 月我国浮法玻璃进口量为 50779.671 吨，累计进口量为 332178.037 吨，当月进口金额为 5818.66 万

美元，累计进口金额为 42981.36 万美元，当月进口均价 1145.864 美元/吨，累计进口均价为 1293.925 美元/吨，

8月进口量同比上涨 29.57%。2020年 8月我国浮法玻璃出口量为 38428.224 吨，累计出口量为 279097.248 吨，当

月出口金额为 3035.66 万美元，累计出口金额为 16756.29 万美元，当月出口均价为 789.956 美元/吨，累计出口均

价为 600.374 美元/吨，8 月出口量同比下降 20.15%。8 月进口量同比上涨 51.74%，尽管当月同比有所回落，但进

口量依然大幅高于往年同期，外埠玻璃持续流入国内市场。海外新冠疫情形势严峻，大量制造业停止开工，导致出

口订单违约情况大幅增加，新增出口订单也同比出现明显下滑，因此 1-8月浮法玻璃出口量同比下降超过 41%。同

时海外疫情严重导致外埠玻璃加大流入国内市场，进口数量同比增长明显。 

8.玻璃生产利润 

图表：沙河地区平板玻璃生产利润 

 

资料来源： wind，广州期货研究所 

10月平板玻璃价格高位企稳，原料端纯碱价格维持高位，因此平板玻璃行业利润出现明显回落，但依然处于较
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高水平，存在回调压力。 

9.基差 

图表：玻璃期现基差 图表：基差季节性 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

本周各地均价小幅下跌，变化不大，国庆长假结束后中游贸易商加强补库力度，采购主要集中在原片性价比较

高的河北地区。下游赶工速度加快，隐形库存去化速度良好，目前深加工订单数量仍然较高，且前期大幅上涨的原

片价格也逐步传导至终端，原片现货仍有持续上行的驱动。本周期货主力 01 合约区间震荡，期现基差变化不大。

期货主力合约贴水基准交割品 150 元左右，基本面边际好转，行情暂处于盘整蓄力阶段，尽管房地产数据显示旺季

需求有效性不及预期，但实际采购量表现良好，同时厂库低库存+高基差仍将对 01 合约价格在后市逐步形成较强的

向上驱动，短期内市场情绪有所反复，逢低布局 01 合约多单。 
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纯碱： 

本周纯碱期货主力合约震荡回落，收 1605，下跌 4.46%。 

本周纯碱现货价格高位企稳，周内检修企业数量较少，开工率维持高位，前期因强降水引发停产的四川和邦装

置已重新开启，生产负荷恢复至 80%左右，前期受环保影响停产的青海盐湖也逐步开始产出纯碱。 

    隆众资讯统计，周内纯碱整体开工率 81.68%，上周 78.57%，环比上调 3.11%。其中氨碱的开工率 85.05%，上

周 82.70%，环比上调 2.35%，联产开工率 78.38%，上周 74.29%，环比上调 4.09%。12 家百万吨企业整体开工率

86.97%，上周 83.08%，环比上调 3.89%。周内纯碱产量 57.21万吨，上周 55.70 万吨，增加 1.51万吨，涨幅 2.71%。

轻质碱产量 29.5 万吨，上周轻质产量 28.84 万吨，环比增加 0.66万吨。重质碱产量 27.71 万吨，上周重质碱 26.85

万吨，环比增加 0.86 万吨。本周国内纯碱厂家总库存 85.08 万吨，上周 71.76 万吨，环比增加 13.32 万吨，涨幅

18.56%。其中，轻质纯碱 44.61 万吨，上周 37.55 万吨，环比增加 7.06 万吨，重质纯碱 40.47 万吨，上周 34.21

万吨，环比增加 6.26万吨。去年同期库存量为 38.92 万吨，同比增加 45.16 万吨，增幅 118.60%。 

本周纯碱行业产能利用率持续反弹。氨碱法联碱法产能利用率均出现明显回升，随着前期纯碱价格大幅回升，

碱厂利润得到明显的改善，增产弥补上半年亏损的情绪高涨，随着外部扰动因素逐步消退，企业提升生产负荷意愿

强烈，纯碱高弹性的供应将会以较快速度回升，同时下游订单表现不佳，过快回升的纯碱供应覆盖了消费需求的实

际增量，现货价格摇摇欲坠，中间环节投机性需求也出现明显回落。纯碱现货基本面持续弱化，纯碱周产量持续回

升，纯碱采购量则表现不佳，厂库产销率有所弱化，库存水平迅速反弹至 85 万吨左右。需求端平板玻璃产能密集

投放期结束，四季度虽仍有部分产线有点火计划，但产能增速明显下降，上周工信部出台平板玻璃产能置换要求，

部分违规投建产能无法获取产能指标，对于僵尸产能置换也有较为严格的要求，四季度可复产生产线数量有限，重

质纯碱消费需求难以大幅增加。从生产工艺来看，联碱法与氨碱法利润均有明显提升。轻碱方面下游较为分散，无

机盐、印染行业等均占一定比例，轻质纯碱下游行业大部分为重污染行业，产能处于缩减周期，布匹、氧化铝等产

品产量同比依然表现萎靡。 

本周纯碱现货价格高位承压，实际成交价有所回落，供给出现明显回升需求端表现一般，同时目前距离交割尚

有数月，01合约现货属性较弱，市场对于 01合约有一定分歧，尽管目前期现处于正基差状态，但高供应使现货价

格承压，短期内建议观望。 
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1.现货价格 

重质纯碱价格 轻质纯碱价格 

  

资料来源：隆众资讯，wind，广州期货研究所 

重质纯碱方面，东北地区重质纯碱送到价 2050，周环比上涨 0，华北地区重质纯碱送到价 2250，周环比上涨

0，华东地区重质纯碱送到价 2100，周环比上涨 0，华中地区送到价 1900，周环比上涨 0，华南地区重质纯碱送到

价 2200，周环比上涨 0，西南地区送到价 1950，周环比上涨 0，西北地区出厂价 1800，周环比上涨 0。 

轻质纯碱方面，东北地区送到价 1800，周环比下跌 50，华北地区送到价 1900，周环比上涨 0，华东地区送到

价 1750，周环比上涨 0，华中地区送到价 1700，周环比上涨 0，华南地区送到价 2000，周环比上涨 0，西南地区送

到价 1800，周环比下跌 50，西北地区出厂价 1600，周环比下跌 50。 

2.原盐 

低端原盐送到价 高端原盐送到价 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 
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江苏原盐送到价 山东原盐出厂价 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

本周原盐价格基本持稳。 

原盐产量当月值 原盐产量累计值 

  

    资料来源： wind，广州期货研究所 

1-9月原盐产量 3840万吨，同比下降 0.8%。9原盐产量环比有明显回升，整体供应量与去年同期基本持平。 
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3.纯碱库存 

纯碱厂家库存 纯碱周产量 

  

资料来源： wind，隆众资讯，广州期货研究所 

本周纯碱厂家库存 85.08 万吨，环比增加 13.32万吨，本周产量 57.21 万吨，环比增加 1.51万吨。 

4.纯碱产量 

纯碱产量季节性 纯碱累计产量 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

1-9月纯碱产量 2032.8 万吨，累计同比下降 4.3%。9月纯碱当月产量 219.1 万吨，当月同比下降 12.1%，增速

再度回落。9 月纯碱检修企业数量增加，部分区域面临环保限产问题，西南地区则受到强降水影响数台装置仍处于

停产状态，因此纯碱整体供应量出现明显下降。 
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5.表观消费量 

纯碱周度表观消费量 纯碱周度产销率 

  

    资料来源： wind，广州期货研究所 

本周纯碱装置开工负荷持续攀升，周度表观消费量大幅回落，产销率下降，厂库库存出现大幅累积。 

5.平板玻璃产量 

平板玻璃产量当月值 平板玻璃产量累计值 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

9 月平板玻璃产量 8122.6 万重量箱，当月同比增加 1.6%，1-9 月我国平板玻璃产量为 7 亿重量箱，同比增加

0.4%。6-8月平板玻璃有多条生产线执行点火复产，新点火产能逐步转化为平板玻璃产量。受行业高生产利润影响，

7-8 月点火生产线数量大增，在产产能净增量较大， 9月平板玻璃产量环比 8月有所增加，但当月同比增速放缓，

累计同比出现下降。 
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7.印染行业与氧化铝 

布匹产量累计值 氧化铝产量累计值 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

受疫情影响印染行业及氧化铝行业开工率持续回升，但增长幅度较为缓慢。 

8.纯碱出口 

纯碱出口量 纯碱出口利润 

  

    资料来源： wind，广州期货研究所 

2020年 8 月纯碱当月出口量 19.36万吨，1-8月纯碱累计出口量 99.02 万吨，累计同比增加 7.69%。今年以来

纯碱出口量持续处于低位，国际宏观形势严峻，叠加中美贸易摩擦等宏观因素扰动，2019 纯碱出口利润长期处于负

值，因此上半年出口量也不及往年。但由于前期纯碱价格持续走弱，海外订单有所增加，1-8月累计出口量同比转

正，且增速扩大。 

    以上资讯仅供参考，不作为投资依据。 
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研究所 

 

公司研究所具有一批资深优秀的产业服务、策略实战经验的优秀分析师，具有齐全的期货投询、金属能化农林产业研究、宏观

研究、衍生品及专一品种等一体化研究职能。 

研究致力于为客户提供中国资本市场前瞻性、可操作性的投资方案及各类型市场的研究报告，通过对市场进行深度挖掘，提示

投资机会和市场风险，完成对资本市场现象、规律的研究探索，为辖区乃至全国的实体经营和机构运作保驾护航。 

研究范围涉及目前所有商品期货以及金融衍生品；我们推崇产业链的研究；我们看重数量分析法；我们提倡研究的独立性，鼓

励分析师在纷繁复杂的环境下保持清醒，保持市场观点的一致顺延。 

我们将积极依托股东单位—越秀金控在宏观经济、产业领域的高端研究资源优势，以“宏观、产业和行情策略分析”为主要核

心，大力推进研究市场化和标准化运作，逐步完善研究产品体系，打造具有特色品牌影响力的现代产业与金融行业的资深研究所。 

核心理念：研究创造价值，深入带来远见 
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