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玻璃： 

本月玻璃期货 2009 合约震荡走弱，开盘 1297 元/吨，收盘 1269 元/吨，下跌 2.16%。 

产能方面，本月台玻集团成都一线 700 吨停产冷修，本溪迎新三线 900 吨停产冷修。沙河金仓玻璃有限公司

600 吨停产。沙河鑫磊玻璃有限公司 600 吨停产。进入 4 月下游陆续复工复产，终端地产需求逐步回升，同时供应

端沙河地区环保限产力度较强，两条生产线放水冷修，平板玻璃有效供给逐步缩减。沙河地区物流限制解除，国五

标准车辆可允许出入高速公路，物流解禁也使大量低价货源外流，对华东市场产生较明显冲击，增加了山东、江苏

地区原片厂家出库难度，价格出现了崩盘式下跌。另一大主销区华南地区出口业务受海外疫情爆发影响大幅下降，

部分订单量取消或延期发货，内需恢复速度也相对较缓慢，同时由于湖北地区物流恢复，大量外埠低价货源冲击市

场，也引发了华南地区原片价格的持续下行。但随着终端需求恢复，中间环节如贸易商以及深加工企业复工率持续

回升，叠加平板玻璃价格一度跌至较低值，也增加了平板玻璃的采购，因此平板玻璃厂库库存在本月出现拐点。 

库存方面，河北省由于物流放开厂家库存出现拐点，区域间套利价差存在使大量河北及东北低价玻璃冲击华东

市场，下游深加工及贸易商陆续复工，但受到玻璃价格持续下行以及终端需求恢复速度缓慢，叠加资金链较大的压

力，下游采购意愿相对较弱。华东市场同时受到河北以及东北低价玻璃流入冲击，内需恢复速度依然未能匹配供应

增量，导致华东本地生产厂家在短暂库存下降后再度累积。华南地区也有相似的情况，华中地区低价玻璃冲击市场

叠加出口贸易停滞，同时马来西亚玻璃回流冲击，市场处于饱和状态，价格也震荡下跌，本地厂家库存也出现回升。

但由于 5 月 6 日劳动节长假后高速公路恢复收费，中下游增加了玻璃原片的采购量以最大化享受免路费最后的红

利，因此月末玻璃厂库库存出现大规模下降。但实际终端消费依然处于稳定恢复过程中，中下游实际补库容量有限，

叠加时点上即将进入梅雨季节，不利于玻璃原片储存与运输，预计 5 月玻璃厂库库存去化速度将有所放缓。 

需求端建筑地盘陆续复工复产，建筑玻璃市场陆续回归到正常运营节奏。3 月房地产各项指标环比 1-2 月有大

幅回升，但累计增量依然处于负增长，依然存在较大的终端需求修复压力。我国通过下调利率、存款准备金率等宽

松货币政策进行对冲，同时地方政府也对房地产企业融资给予较大的支持与缓冲，预计二季度房地产实际增速将有

较大回升。而 2020 年有大量的期房面临交割的压力，预计后端建筑材料如建筑玻璃、PVC 管道、电梯等产品将有

明显的增长。 

现货报价方面，华北地区平均价格 1299，较上月下跌 175，华东地区平均价格 1296，较上周下跌 264 元，华中

地区平均价格 1167，较上周下跌 213，华南地区平均价格 1300，较上周下跌 220 元。本月各区域平板玻璃价格出现

崩盘式下跌，各地区下跌幅度不一，区域间价差套利空间被陆续修复。而沙河地区受环保限产影响挺价意愿强烈，

因此出现了华北地区与华南地区价格相差无几的现象。而华东地区跌幅较大，主要是受到华北、华中的外埠低价玻

璃冲击市场，价差存在修复的空间。 

2020 年 4 月 30 日中国玻璃综合指数 972.87 点，环比上月下跌 152.27 点，同比去年同期下跌 104.04 点；中国

玻璃价格指数 982.64 点，环比上月下跌 170.46 点，同比去年同期下跌 114.05 点；中国玻璃信心指数 933.77 点，环
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比上月下跌 79.52 点，同比去年同期上涨 64.04 点。 

1.玻璃现货 

玻璃主要厂库出厂价 玻璃市场价格 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

本月华中地区玻璃现货价格小幅回落。 

华北地区平均价格 1299，较上月下跌 175，华东地区平均价格 1296，较上周下跌 264 元，华中地区平均价格

1167，较上周下跌 213，华南地区平均价格 1300，较上周下跌 220 元。 

2.玻璃库存 

浮法玻璃生产线库存 生产线库存季节性 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 
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玻璃行业库存 行业库存季节性 

  

资料来源： 中国玻璃期货网，wind，广州期货研究所 

本月行业库存 5188万重箱，环比上月下降 68万重箱，同比去年增加 691万重箱。月末库存天数 20.80 天，环

比上月增加 0.03 天，同比去年增加 3.26 天。 

3.玻璃区域库存 

河北省库存 山东省库存 

  

资料来源：卓创资讯， wind，广州期货研究所 
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湖北省库存 广东省库存 

  

资料来源：卓创资讯， wind，广州期货研究所 

河北省由于物流放开厂家库存出现拐点，区域间套利价差存在使大量河北及东北低价玻璃冲击华东市场，下游

深加工及贸易商陆续复工，但受到玻璃价格持续下行以及终端需求恢复速度缓慢，叠加资金链较大的压力，下游采

购意愿相对较弱。华东市场同时受到河北以及东北低价玻璃流入冲击，内需恢复速度依然未能匹配供应增量，导致

华东本地生产厂家在短暂库存下降后再度累积。华南地区也有相似的情况，华中地区低价玻璃冲击市场叠加出口贸

易停滞，同时马来西亚玻璃回流冲击，市场处于饱和状态，价格也震荡下跌，本地厂家库存也出现回升。但由于 5

月 6 日劳动节长假后高速公路恢复收费，中下游增加了玻璃原片的采购量以最大化享受免路费最后的红利，因此月

末玻璃厂库库存出现大规模下降。但实际终端消费依然处于稳定恢复过程中，中下游实际补库容量有限，叠加时点

上即将进入梅雨季节，不利于玻璃原片储存与运输，预计 5 月玻璃厂库库存去化速度将有所放缓。 

4.玻璃产能 

玻璃产能及产能利用率 

 

资料来源：中国玻璃期货网， wind，广州期货研究所 

本月产能利用率为 67.40%；环比上月下降 0.98%，同比去年下降 2.72%；剔除僵尸产能后玻璃产能利用率为
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80.02%，环比上月下降 1.17%，同比去年上涨-3.74%。在产玻璃产能 91032 万重箱，环比上月下降 1320 万重箱，同

比去年下降 2538 万重箱。 

 

5.平板玻璃产量 

平板玻璃累计产量 平板玻璃区域产量 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

3 月平板玻璃产量 7833 万重量箱，当月同比增长 0.3%，1-3 月我国平板玻璃产量为 2.3 亿重量箱，同比增加

1.9%。一季度我国处于疫情爆发高峰阶段，但由于平板玻璃行业生产较为刚性，强行减少投料将影响生产线是用寿

命，因此生产较难调节，即使疫情高峰并未对产能利用率有明显下降。但疫情爆发使物流运输瘫痪，玻璃企业除了

无法外运产成品外也面临原材料短缺的情况，因此部分厂家联合采取强制限产，极端情况下少数生产线采取焖炉操

作以减少损失，疫情后期产能利用率才出现明显下降，同时数条计划外的生产线进行放水冷修，平板玻璃供应量仍

保持接近 2%的正增长速度。 

6.上游纯碱价格 

图表：上游纯碱价格走势图 
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   资料来源： wind，广州期货研究所 

本月纯碱市场持续下跌 

4月 30 日，东北地区重质纯碱送到价 1450，月环比下跌 150，华北地区重质纯碱送到价 1450，月环比下跌 100，

华东地区重质纯碱送到价 1400，月环比下跌 150，华中地区送到价 1270，周环比下跌 150，华南地区重质纯碱送到

价 1700，月环比下跌 50，西南地区送到价 1430，月环比持平，西北地区出厂价 1080，月环比下跌 100。 

7.下游需求 

房地产： 

房地产增速分项 房屋竣工面积 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

商品房销售面积 房企资金来源分项 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

1—3月份，全国房地产开发投资 21963亿元，同比下降 7.7%，降幅比 1—2月份收窄 8.6个百分点。其中，住

宅投资 16015 亿元，下降 7.2%，降幅收窄 8.8 个百分点。房地产开发企业房屋施工面积 717886 万平方米，同比增

长 2.6%，增速比 1—2 月份回落 0.3 个百分点。其中，住宅施工面积 504616 万平方米，增长 4.1%。房屋新开工面
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积 28203 万平方米，下降 27.2%，降幅收窄 17.7 个百分点。其中，住宅新开工面积 20799 万平方米，下降 26.9%。

房屋竣工面积 15557万平方米，下降 15.8%，降幅收窄 7.1个百分点。其中，住宅竣工面积 10928万平方米，下降

16.2%。房地产开发土地购置面积 1969 万平方米，同比下降 22.6%，降幅比 1—2 月份收窄 6.7 个百分点；土地成

交价款 977亿元，下降 18.1%，降幅收窄 18.1 个百分点。 

从统计局数据上看，3 月房地产各项指标有一定回升，其中房屋施工面积同比正增速，但前端指标开发投资额、

新开工面积以及后端指标房屋竣工面积增速尽管有一定的回升，但负增长依然严重。3月份终端地盘陆续开工，各

环节企业也陆续复工复产，央行定向采取宽松的货币政策，地方政府也针对房地产陆续出台宽松政策，且随着复工

复产推进，预计财政、货币政策的扶持力度将有所增加，预计房地产各项指标将持续回补 1、2 月份的缺口，中长

期来看不必过于悲观。 

汽车： 

汽车产销当月情况 汽车产销累计情况 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

3月，全国汽车产量为 142万辆，累计同比下跌 44.5%。全国汽车销量为 143 万辆，当月同比下降 43.3%。受疫

情及春节因素影响，企业复工延迟，汽车产销均出现同比大幅下跌的状态，2月市场受疫情影响较大，企业复工复

产推迟，汽车消费大幅走低。进入 3月，随着下游需求陆续启动，预计汽车产销数据均有好转，但难以有爆发性增

长，1-2 月由于疫情造成的需求缺失将很可能难以回补。对于汽车行业而言，新冠疫情带来的冲击无疑雪上加霜。 
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出口： 

玻璃出口累计数量 玻璃出口累计金额 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

12月我国平板玻璃出口量为 1838 万重量箱，环比大幅回升 642万重量箱。1-11月累计出口量为 17118 万重量

箱，同比去年下降 2.5%，增幅由正转负。11 月份全国平板玻璃出口量环比持续下降，国际竞争越发激烈，叠加中

美贸易抹茶持续升级，平板玻璃出口量小幅下降。 

8.玻璃生产利润 

沙河地区生产利润 

 

资料来源： wind，广州期货研究所 
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9.基差 

玻璃期现基差 玻璃基差季节性 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

纯碱： 

4月纯碱持续下跌，行业开工率前高厚底，下游库存压力较大。 

隆众资讯统计，国内纯碱整体开工率 77.3%，上周 77.39%，环比下调 0.09%，其中氨碱的开工率 82.31%，上

周 79.82%，环比上调 2.49%，联产开工率 72.28%，上周 74.77%，环比下调 2.49%。12 家百万吨企业整体开工率 

85.88%，上周 84.84%，环比上调 1.04%。周内纯碱产量 54.31 万吨，上周 54.37 万吨，减少 0.06 万吨，降幅 

0.11%。轻质碱产量 26.54 万吨，上周轻质产量 26.85 万吨，减少 0.31 万吨，下调 1.15%。重质碱产量 27.77 

万吨，上周重质碱 27.52 万吨，增加 0.25 万吨，环比上调 0.91%。本周国内纯碱厂家总库存 156.88 万吨，上

周 155.09 万吨，环比增加 1.79 万吨，涨幅 1.15%。其中，轻质纯碱 85.63 万吨，上周 85.78 万吨，降幅 0.17%，

重质纯碱 71.25 万吨，上周 69.31 万吨，涨幅 2.80%。去年同期库存量为 23.26 万吨，同比增加 132.62 万吨，

增幅 574.46%。当前，国内停车企业 4家，涉及产能 190 万吨，开工降负荷生产影响 128万吨。 

本月纯碱行业产能利用率先涨后跌，氨碱、联碱开工率均维持较高位置，月末随着部分企业陆续进行检修，开

工率有一定回落。厂库库存量持续增加，已经突破 155 万吨，企业目前主要以出库为主。但下游平板玻璃企业产能

利用率持续回落，沙河地区停产两条生产线，其余地区也陆续有生产线停产，整体在产产能持续下降，且玻璃企业

纯碱常备库存较为充足，直销采购订单不多。需求端平板玻璃产能利用率偏低，原本不在冷修计划内产线也有提前

冷修的计划，同时点火复产及新增产能延后投入使用，平板玻璃实际产量不升反降，尽管产业链中间环节贸易商陆

续复工，投机需求有一定增加，但重碱实际消费量仍然较低。从生产工艺来看，氨碱法目前仍有部分生产利润，因

此企业复产意愿相对较强，而由于氯化铵价格持续走高也使联产法企业开工意愿强于氨碱法。轻碱与重碱下游构成

完全不同，重碱下游绝大部分对应浮法玻璃，而轻碱下游较为分散，无机盐、印染行业等均占一定比例，疫情期间

轻碱下游大部分处于停工状态而重碱下游维持正常生产，随着疫情逐步消退后疫情期间轻碱下游将有较大的恢复空

间，而浮法玻璃产量则有缩减预期，在需求一增一减的预期下纯碱企业难有主动停产减产意愿。本周轻质纯碱库存
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有一定减少，而重质纯碱库存及产量均有明显增长，纯碱厂库去库压力依然较大。 

由于前期原油暴跌使纯碱“一步到位”修复基差，目前升水处于合理范围，单边空纯碱策略安全边际逐步下降，

建议逢高做空纯碱 09合约。 

 

1.现货价格 

重质纯碱价格 轻质纯碱价格 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

重质纯碱方面，4 月 30 日，东北地区重质纯碱送到价 1450，月环比下跌 150，华北地区重质纯碱送到价 1450，

月环比下跌 100，华东地区重质纯碱送到价 1400，月环比下跌 150，华中地区送到价 1270，周环比下跌 150，华南

地区重质纯碱送到价 1700，月环比下跌 50，西南地区送到价 1430，月环比持平，西北地区出厂价 1080，月环比下

跌 100。 

轻质纯碱方面，4 月 30 日，东北地区送到价 1460，月环比下跌 20，华北地区送到价 1350，月环比下跌 150，

华东地区送到价 1230，月环比下跌 120，华中地区送到价 1150，月环比下跌 100，华南地区送到价 1650，月环比下

跌 50，西南地区送到价 1330，月环比下跌 70，西北地区出厂价 1080，月环比下跌 100。 
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3.纯碱库存 

纯碱厂家库存 纯碱周产量 

  

资料来源： wind，隆众资讯，广州期货研究所 

本月纯碱厂家库存 156.08 万吨，环比增加 31.23 万吨，本周产量 54.31万吨，环比下降 2.3 万吨。 

 

4.纯碱产量 

纯碱产量季节性 纯碱累计产量 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

1-3 月纯碱产量 666.4 万吨，累计同比下降 2%。3 月纯碱当月产量 230.5，当月同比下降 1.8,%，降速明显缩

窄。 
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5.表观消费量 

纯碱表观消费量 纯碱产销率 

  

    资料来源： wind，广州期货研究所 

今年以来纯碱表观消费量低位有一定回升，产销率也有所回升，但由于库存量持续累积，实际产销情况依然未

有较大的改善。 

5.平板玻璃产量 

平板玻璃产量当月值 平板玻璃产量累计值 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

3 月平板玻璃产量 7833 万重量箱，当月同比增长 0.3%，1-3 月我国平板玻璃产量为 2.3 亿重量箱，同比增加

1.9%。一季度我国处于疫情爆发高峰阶段，但由于平板玻璃行业生产较为刚性，强行减少投料将影响生产线是用寿

命，因此生产较难调节，即使疫情高峰并未对产能利用率有明显下降。但疫情爆发使物流运输瘫痪，玻璃企业除了

无法外运产成品外也面临原材料短缺的情况，因此部分厂家联合采取强制限产，极端情况下少数生产线采取焖炉操

作以减少损失，疫情后期产能利用率才出现明显下降，同时数条计划外的生产线进行放水冷修，平板玻璃供应量仍

保持接近 2%的正增长速度。 
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6.印染行业与氧化铝 

布匹产量累计值 氧化铝产量累计值 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

受疫情影响印染行业及氧化铝行业开工率大幅下降，因此 1-2月产量也出现大幅下滑。 

7.纯碱出口 

纯碱出口量 纯碱出口利润 

  

    资料来源： wind，广州期货研究所 

今年以来纯碱出口量持续处于低位，国际宏观形势严峻，叠加中美贸易摩擦等宏观因素扰动，2019纯碱出口利

润长期处于负值，因此出口量也不及往年。一季度受疫情影响，预计纯碱出口量出现明显下滑。 

以上资讯仅供参考，不作为投资依据。 

研究所 

 

公司研究所具有一批资深优秀的产业服务、策略实战经验的优秀分析师，具有齐全的期货投询、金属能化农林产业研究、宏观

研究、衍生品及专一品种等一体化研究职能。 
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研究致力于为客户提供中国资本市场前瞻性、可操作性的投资方案及各类型市场的研究报告，通过对市场进行深度挖掘，提示

投资机会和市场风险，完成对资本市场现象、规律的研究探索，为辖区乃至全国的实体经营和机构运作保驾护航。 

研究范围涉及目前所有商品期货以及金融衍生品；我们推崇产业链的研究；我们看重数量分析法；我们提倡研究的独立性，鼓

励分析师在纷繁复杂的环境下保持清醒，保持市场观点的一致顺延。 

我们将积极依托股东单位—越秀金控在宏观经济、产业领域的高端研究资源优势，以“宏观、产业和行情策略分析”为主要核

心，大力推进研究市场化和标准化运作，逐步完善研究产品体系，打造具有特色品牌影响力的现代产业与金融行业的资深研究所。 

核心理念：研究创造价值，深入带来远见 
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