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减产逻辑继续走强，价格涨幅接近 50%

随着苹果清库的进行，库存压力逐渐减弱。早熟的纸袋嘎啦等品种也给了红富士收购价

一部分参考价值。在即将进入 10 月收购季前，减产逻辑不断增强。在中美贸易战会导致其

他品种大涨大跌风险增加的情况下，基本面相对稳定的苹果再度暴涨，新果上市对应的 10

月合约涨停。

走货速度加快，客商采购积极性提高

今年 7、8 月份，大量水果丰产上市，价格较去年普跌 20%-45%。如西瓜、毛桃、早

熟哈密瓜、葡萄等十余种皆为丰产，对水果市场造成一定冲击，整体水果大盘震荡偏弱。同

时此时的苹果尚是上一季度丰产的苹果，库存仍在，价格在整个 7 月走势较为平静。但进

入 8 月后，随着清库的进行，苹果库存压力不断降低，走货速度加快，客商采购增多，存

货商出货意愿也较积极，价格稳中偏硬。9 月后的当季大类鲜果仅有哈密瓜、柑橘，苹果替

代品并不多，具有极大的价格影响力。同时预计人民币在下半年震荡偏弱，进口水果影响力

大幅减少。

从早熟果涨幅看今年收购价

当前已有不少种类早熟果上市交易，从中可以一窥今年减产对苹果收购价的影响。如纸

袋嘎啦 70#起步价格为 2.30-2.60 元/斤，同比去年价格上涨 0.60 元/斤左右；青果收购价

从 0.8 元/斤到 1.3 元/斤，涨幅 75%；金冠收购价从 2 元/斤到 3 元/斤，涨幅 50%附近；

三原松本锦收购价 2.5 元到 3.5 元每斤，涨幅 40%；泰阳收购价从 2.5 元/斤到 3.2 元/斤，

涨幅 28%。数据或许有部分偏差，但可以看到减产对收购价的影响还是比较明显的，涨幅



基本在 30%到 50%区间内。早熟苹果上货零散且速度偏慢，价格居高不下。而大部分早熟

果受到霜冻影响减产幅度其实不及红富士，预计今年红富士在 3.2-3.5 元/斤基础上最少上

涨 0.5-0.8 元/斤。

后市展望

随着红富士收购季的临近，减产逻辑将越发明确，支撑期货继续上行。直到收购的中前

期，价格达到短期内的峰值。随着苹果库存增加，以及 1910 新合约上市后带来的负面情绪

影响，价格逐步回落，进入震荡整理甚至是回落期。如果价格高峰期即达到上市基准价格的

150%-170%，将抑制部分消费，价格由严重的供不应求逐步向供需平衡转化，中期回落概

率较大。当前 1810 合约对应当初的基准 7800 上涨幅度在 48%到 50%之间，不排除后期

继续在减产逻辑推动下继续上涨，但当前价格基本已可反映此次减产对价格应有的影响。前

期建议的长期持有多单可在 50%的涨幅附近逐步止盈离场。
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