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地缘政治风险暂时消退，上海原油期货小幅回跌

一．中国原油期货运行情况

04 月 23 日，上海国际能源交易中心原油期货主力合约 SC1809 结算价收于每桶

436.3 元，较前一交易日下滑 3.6 元，跌幅为 0.82%，交易区间 432.4--441.2 元。上海原

油期货跟随外盘小幅走弱。4 月 23 日上海国际能源中心 INE 原油期货主力合约成交在

70338 手，持仓在 15986 手，较前一交易日增加 370 手。

图 1：主力合约 SC1809 走势

图 2：主力合约 1809 成交量与持仓量
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图 3：Brent 与 SC 原油走势对比 图 4：Brent/SC 价差

图 5：SC 原油与人民币汇率走势

二．国内油市焦点

1.继 2018 年首批原油非国营贸易进口允许量下发后，江苏新海石化有限公司、山东省

东营华联石油化工厂有限公司、山东富宇化工有限公司、山东海科化工集团有限公司最新下

发 2018 年原油非国营贸易进口允许量，具体数量分别为 173 万吨、128 万吨、123 万吨、

72 万吨。 另外，山东永鑫近期进口原油使用配额也有望获批，东营万通石化下月中旬也将

迎来发改委现场审核。
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2.近期主营炼厂炼油板块盈利水平小幅下滑，据金联创主营炼厂盈亏计算公式显示，以

中石油下属炼厂为例，截至当前，炼厂炼油盈利为 244 元/吨，较上轮 299 元/吨的平均水

平走跌 55 元/吨。

三. 隔夜外盘综述

欧佩克与特朗普隔空互怼，欧美原油期货跌宕起伏后小幅收高，布伦特原油期货结算

价突破每桶 74 美元，这是 2014 年 11 月 26 日以来第一次。周五(4 月 20 日)纽约商品期货

交易所西得克萨斯轻油 2018 年 5 月期货结算价每桶 68.38 美元，比前一交易日上涨 0.09

美元，涨幅 0.1%，交易区间 67.5-68.62 美元；伦敦洲际交易所布伦特原油 2018 年 6 月期

货结算价每桶 74.06 美元，比前一交易日上涨 0.28 美元，涨幅 0.4%，交易区间 72.83-74.2

美元。

图 6：国际原油期货走势
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图 7：Nymex 汽油、燃油以及 ICE 柴油走势

四．国际油市要闻

1. 周五欧佩克和以俄罗斯为首的参与减产的非欧佩克产油国一些能源部长在沙特阿拉

伯吉达港举行会议讨论石油市场形势，评估全球库存和减产力度。沙特阿拉伯能源部长法利

赫认为，库存仍然高于市场下跌前的水平，距离市场平衡水平仍然较远，欧佩克减产之旅远

远未结束，希望今年继续减产，但是欧佩克不会无限期地减产。

2. 俄罗斯能源部长诺瓦克在吉达接受采访的时候说，石油市场正在恢复平衡，欧佩克、

非欧佩克可能在 6 月份决定是否在下半年或 2019 年下调减产份额。他认为，必须将欧佩克

和非欧佩克合作伙伴关系延长至 2018 年以后。诺瓦克承诺要 100%履行减产协议。

3.通用电气公司的油田服务机构贝克休斯公布的数据显示，截止 4 月 20 日的一周，美

国在线钻探油井数量 820 座，比前周增加 5 座，比去年同期增加 132 座。
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五．后市展望及操作策略

地缘政治风险有所消退，但仍要警惕美国是否恢复伊朗制裁的最新进展。供需的角度来

看，市场进入到下游石油产品需求旺季，炼油厂从检修中恢复，全球石油库存快速下滑，供

应过剩状况即将得到缓解，欧佩克积极推动减产。短期油价可能在当前价位暂时上下波动，

中长期来看，维持看多观点，不过美原油会压制上扬幅度，包括中美贸易战对宏观经济的影

响可能对原油需求有所抑制。近期可关注多原油空沥青套利机会。
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研究所

公司研究所具有一批丰富实战经验的期货产业研究员及专业的优秀分析师，致力于为客

户提供中国资本市场前瞻性、可操作性的投资方案及各类型市场的研究报告，通过对市场进

行深度挖掘，提示投资机会和市场风险，完成对资本市场现象、规律的研究探索。

研究范围涉及目前所有商品期货以及金融衍生品；我们推崇产业链的研究；我们看重数

量分析法；我们提倡独立性，鼓励分析师在纷繁复杂的环境下保持清醒。

我们将积极依托股东单位--广州证券在宏观经济、产业领域的高端研究资源优势，以“宏

观、产业和行情策略分析”为核心，大力推进市场化和标准化运作，逐步完善研究产品体系，

打造具有特色品牌影响力的现代产业与金融研究所。

核心理念：研究创造价值，深入带来远见
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