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九．我国原油期货合约设计 

9.1 中国建设原油期货市场有什么重要意义？ 

我国推进原油期货市场建设旨在为企业提供有效的价格风险管理工具，为企

业持续经营提供风险屏障。此外尽管欧美已有成熟的原油期货市场，但其价格难

以客观全面反映亚太地区的供需关系。推出我国的原油期货将有助于形成反映中

国以及亚太地区石油市场供求关系的基准价格体系，通过市场优化石油资源配置，

服务实体经济。建设原油期货市场是我国期货市场的对外开放和国际化的重要实

践之一。 

 

9.2 国家各部委为原油期货出台的配套政策有哪些？ 

原油期货在上市推进中，得到了财政部、税务总局、证监会、人民银行、外

汇局、海关总署等国务院相关部门的大力支持，并出台了一系列的配套政策，主

要包括： 

2015年4月，财政部、税务总局发布《关于原油和铁矿石期货保税交割业务

增值税政策的通知》，明确原油期货保税交割业务暂免征收增值税；2015年6月，

证监会出台《境外交易者和境外经纪机构从事境内特定品种期货交易管理暂行办

法》，规范了境外交易者和境外经纪机构开户、结算、保证金收取及存管要求等；

2015年7月，人民银行发布《关于做好境内原油期货交易跨境结算管理工作有关

事宜的公告》，明确原油期货交易计价和结算货币、人民币相关账户的开立和收

支范围、计息方式、专户管理、反洗钱和反恐融资要求等；2015年7月，外汇局

发布《国家外汇管理局关于境外交易者和境外经纪机构从事境内特定品种期货交

易外汇管理有关问题的通知》，明确外汇相关账户的开立和收支范围、结售汇业

务、计息方式、专户管理、国际收支申报等；2015年8月，海关总署发布《关于

开展原油期货保税交割业务的公告》，支持原油期货保税交割业务。 

这些政策的推出，为能源中心原油期货产品提供更便捷、更贴近国际市场的

交易方式奠定了扎实基础，为境内外交易者参与期货交易提供了便利条件。 

 

9.3 原油期货的总体设计思路是如何考虑的？ 

我们确立了“国际平台、净价交易、保税交割、人民币计价”的基本思路。
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“国际平台”即交易国际化、交割国际化和结算环节国际化，以方便境内外交易

者自由、高效、便捷地参与，并依托国际原油现货市场，引入境内外交易者参与，

包括跨国石油公司、原油贸易商、投资银行等，推动形成反映中国和亚太时区原

油市场供求关系的基准价格。“净价交易”就是计价为不含关税、增值税的净价，

区别于国内目前期货交易价格均为含税价格的现状，方便与国际市场的不含税价

格直接对比，同时避免税收政策变化对交易价格的影响。“保税交割”就是依托

保税油库，进行实物交割，主要是考虑保税现货贸易的计价为不含税的净价，保

税贸易对参与主体的限制少，保税油库又可以作为联系国内外原油市场的纽带，

有利于国际原油现货、期货交易者参与交易和交割。“人民币计价”就是采用人

民币进行交易、交割，接受美元等外汇资金作为保证金使用。 

 

9.4 能源中心的中央对手方地位是如何规定的？ 

能源中心作为中央对手方，在期货交易达成后介入期货交易双方，成为所有

买方的卖方和所有卖方的买方，以净额方式结算，为期货交易提供集中履约保障。

同时，能源中心在《交易规则》中还明确规定，已经成交的交易指令、了结的期

货交易持仓、收取的保证金、已经划转或者完成质押处理的作为保证金使用的资

产、配对完成的标准仓单等交易、结算和交割行为或者财产的法律属性，以及采

取的违约处理措施，不因会员进入破产程序而使得相关行为或者财产的法律属性

被撤销或者无效；会员进入破产程序，能源中心仍可以按照交易规则及其实施细

则，对会员未了结的合约进行净额结算。 

 

9.5 作为第一个国际化的期货品种，如何强化风险管理？ 

风控方面，严格遵守目前国内期货市场已被证明行之有效的期货保证金制度、

一户一码制度、持仓限额制度、大户报告制度等，同时针对境外交易者的风险特

征和原油期货交易的特点，积极落实境外交易者适当性审查、实名开户、实际控

制关系账户申报，强化资金专户管理和保证金封闭运行，推动与境外期货监管机

构建立多种形式的联合监管机制，探索建立切实可行的跨境联合监管和案件稽查

办法。 
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研究所 

 

公司研究所具有一批丰富实战经验的期货产业研究员及专业的优秀分析师，致力于为客户提供中国资

本市场前瞻性、可操作性的投资方案及各类型市场的研究报告，通过对市场进行深度挖掘，提示投资机会

和市场风险，完成对资本市场现象、规律的研究探索。 

研究范围涉及目前所有商品期货以及金融衍生品；我们推崇产业链的研究；我们看重数量分析法；我

们提倡独立性，鼓励分析师在纷繁复杂的环境下保持清醒。 

我们将积极依托股东单位--广州证券在宏观经济、产业领域的高端研究资源优势，以“宏观、产业和

行情策略分析”为核心，大力推进市场化和标准化运作，逐步完善研究产品体系，打造具有特色品牌影响

力的现代产业与金融研究所。 

核心理念：研究创造价值，深入带来远见 

 

联系方式 

 

                             

    金融研究               农产品研究                金属研究                 能源化工 

   020-22139858           020-22139813            020-22139817             020-23382623 

 

地址：广东省广州市天河区珠江西路 5号广州国际金融中心主塔写字楼第 1007-1012房       

邮编：510623 
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本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包

含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供

参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作

者无关。 

 


