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广州期货日评：菲矿继续发酵，限制镍价下方空间 

周一，沪镍主力亚盘小幅回升整理，整体跌 2.60%或收 80520元/吨，沪伦比值 7.70，

高于前值 7.68，上海期镍跌幅小于伦敦市场。同时，持仓继续减少 28050 手至 414574

手，成交减少 27.4万手至 1000232手，资金活跃度下降。 

交易持仓排名显示，主力合约前 20 名多头席位减仓 4191 手，空头席位减仓 9989

手，资金继续流出。其中，多头席位增减互现，资金依然分歧明显，空头席位相对以减

仓为主，反映空方并不坚定。今日，上海期镍仓单 106328 吨，较前一交易日增加 890

吨，暗示套保资金活跃。截止 7月 22日，LME库存 375360吨，注销仓单 114522吨，注

销仓单占库存比 31%，较上一交易日持平。 

现货市场，金川镍板出厂价 80500元/吨（-2000），金川现货较无锡 1608合约升水

100-200元/吨成交（+150），俄镍贴水 100-200元/吨（+200），贸易商出货积极，下游

拿货有所好转。金川镍进口倒挂 4000 元/吨左右（+300），俄镍进口倒挂 4200 元/吨左

右（+400），市场无明显好转。 

SMM 报价显示，1.8-1.9%镍矿报价 365-405 元/吨，0.9-1.0%镍矿 160-180 元/吨，

均价较上一交易日均持平；高镍铁自提价 810-820 元/镍点，均价较前一交易日持平，

低镍铁 2200-2250元/吨，均价较上一交易日持平。无锡市场 2.0mm、304/2B太钢（卷）

12700元/吨（+0）。 

消息面，菲律宾暂停第六座镍矿山，审查落实或加剧市场担忧。环境部长 Gina Lopez 

表示她暂停帕拉旺省 Citinickel Mines，因该矿破坏环境。据悉，Citinickel 镍矿山

全年可以出货，出货能力每月为 8-10船，主要为中高品位镍矿。 

产业面，国外镍企二季报产量普增，暗示低成本镍企扩张意愿明显。其中，淡水河

谷二季度镍产量 78500 吨，同比增长 17%，环比一季度增长 6.8%。从 6 月进口数据看，

印尼镍铁产量继续增长，暗示低成本镍企普遍扩张意愿较强，当前供应端收缩集中在成

本相对高的国内电解镍及镍铁企业。因此，菲律宾矿业政策仍将牵动市场情绪。 

综合看，菲矿整顿继续发酵，但终端疲软及库存高企压力下，多头兑现利润意愿增

强，考虑到美联储 6月议息公告临近，市场担忧美指进一步走强，镍价方向选择充满不

确定性。考虑到菲矿问题仍是核心，短期镍价或维持易涨难跌局面。建议暂时观望。 
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表一：主要现货报价及升贴水 

类别 最低价 最高价 平均价 涨跌 

SMM 79600 80300 79950 -1750 

南储金川 80500 80500 80500 -1800 

长江镍价 80000 80300 80150 -1900 

上海金属升贴水 -470 -950 

保税库溢价 180 200 190 0 

CIF提单溢价 160 170 175 0 

LME镍升贴水（0-3） -35.5 -2 

注：以上现货报价均为 1#电解镍；表中 CIF提单平均溢价、LME 镍升贴水、保税库溢价单位均为美元/吨 

数据来源：Wind/SMM 

 

 

 

 

  

图一：沪镍期限结构 

 

数据来源：文华财经 

图三：上海现货升贴水 

 

数据来源：Wind/广州期货 

图四：LME镍现货升贴水 

 

数据来源：Wind/广州期货 

图二：沪期镍合约间价差 

 

数据来源：文华财经 
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图五：菲律宾镍矿价格 

 

数据来源：Wind/广州期货 

图六：镍铁价格 

 

数据来源：Wind/广州期货 

图七：镍钢比价 

 

数据来源：Wind/广州期货 

图九：LME库存 

 

数据来源：Wind/广州期货 

图八：内外盘比值  

 

数据来源：Wind/广州期货 

图十：LME仓单 

 

数据来源：Wind/广州期货 
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广州期货研究所金属研究部 

联系电话：020-22139859 

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，

但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的操作依据，

投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 


